towcami rosyjskimi, o stworzeniu nowej marszruty tranzy-
towej dla kaspijskiej ropy, odcigzajgcej szlak morski przez
Bosfor. Ta nowa marszruta to Noworosyjsk — Odessa-
Brody-Ptock-Port Naftowy w Gdansku. Po drodze, konsor-
cjum z udziatem firm polskich, ukrainskich, kazachskich,
rosyjskich i amerykanskich mogtoby w Brodach zbudowaé
rafinerie przerabiajacg cze$¢ transportowanej ropy ,light”
na benzyny i smary na zaopatrzenie sieci detalicznych
konsorcjantow na Ukrainie, Biatorusi, Polsce, Stowac;ji
i Wegrzech. Nie jest wykluczone, ze z Rosjg, zwtaszcza
po doswiadczeniach wojny gruzinskiej prowadzenie takich
negocjacji bytoby mato realne.

Koncepcja ,bezpieczenstwa energetycznego” re-
alizowanego poprzez manifestowanie skrajnego braku
zaufania do Rosji i stabilnosci stamtad dostaw oraz proby
budowania ,niezaleznych” korytarzy dostaw ropy i gazu
dla jednego kraju — Polski, jest anachroniczna. Polska be-
dzie miata zapewnione bezpieczenstwo dostaw, jesli
bedzie ,,oczkiem” w sieciach systemu zaopatrzenia
w gaz i rope calej Unii Europejskiej.

Kiedy w tych sieciach, dla odbiorcy bedzie ptynat
po prostu gaz a nie gaz rosyjski lub norweski lub ropa
okreslonego gatunku, nie za$ ropa kazachska, arabska lub
rosyjska. Tak jak dzisiaj kazde gospodarstwo lub fabryka

ma w gniazdkach po prostu prad i nie pyta czy jest to prad
z Ostroteki czy Kozienic. Skad jest prad — wiedzg specjali-
§ci od zarzgdzania siecig. | tak powinno by¢ w kazdej sieci.

1. Zob.W.Seriegin, Kazachstanskaja sinchronizacija no-
wych moszcznostiejnetiedobyczi i transportnych pro-
jektow, Rurociagi Nr 4/50/2007

Post Scriptum

Artykut zostat oddany do Redakcji w listopadzie
2008 r, kiedy cena ropy spadta do 90 USD/ barytke, a au-
tor artykutu postawit hipoteze, ze w ciggu najblizszego roku
cena ta bedzie utrzymywac sie w pasmie 90-70 dolaréw
barytke. Tymczasem barytka lekkiej ropy WTI na NYMEX
w Nowym Jorku w dostawach na luty w handlu elektro-
nicznym a w poniedziatek rano 29 grudnia 2008r. wyniosta
39,82 USD. Podajemy te dane gwoli szacunku dla faktow,
pozostajgc jednakze przy swojej hipotezie. Hipoteza ta
moze okazac sie rownie nietrafiona jak prognozy bankéw
inwestycyjnych i innych instytucji $ledzgcych wydarzenia
i trendy na rynku ropy, ale jesli w przyblizeniu sie sprawdzi,
to bedzie to oznaczato silny wptyw syndromu czynnikow
okre$lanych jako ,peak oil” na rynek ropy naftowej.

ROPA! CZY TO POCZATEK KONCA?

OLGIERD BAGNIEWSKI

EPOKA KAMIENIA NIE SKONCZYtA SIE Z POWODU BRAKU KAMIENIA. — SHEIK JAMANI.

Te maksyme dedykuje tym, ktérym wydaje sie, ze Swiat
kreci¢ bedzie sie wokét ropy i gazu. Bedzie pewnie jeszcze
kilka lat, ale i tak w nieco inny sposéb niz dotychczas.

Ludzki umyst jest tak skonstruowany, ze ekstrapoluje
dotychczasowe trendy. Znacznie tatwiej wyobrazi¢ sobie,
ze istniejgce wspotzaleznosci bedg trwaty w dotychczaso-
wy sposob, a co najmniej bedg odgrywac istotng role. Naj-
tatwiej rozumieé to, ze znaczenie dotychczas opisywanych
mechanizméw bedzie sie pogtebiato. Tak postepuje prze-
cietny Kowalski i znane, uznane autorytety. | dzieki wtasnie
tej wspodtzaleznosci trendy trwajg dtuzej nizby miato to fak-
tycznie wynikac z zachodzacych proceséw ekonomicznych,
a wraz z jego trwaniem coraz mniej uczestnikdw rynku ma
watpliwosci, ze moze on ulec zmianie. Dlatego wtasnie, gdy
panuje zgodno$¢ pogladdw, czego przejawem sg artykuty
na pierwszych stronach gazet - trend sie odwraca.

W sierpniu 1979 roku na oktadce Business Week uka-
zata si¢ zapowiedz ,Smierci rynku akcji”, na ktérym juz nic
nie miato sie wydarzy¢. Byto to zaledwie pare miesiecy przed
rozpoczeciem trwajgcej 27 lat wyraznej tendencji wzrosto-
wej. W czerwcu 2005 roku na oktadce Time ukazata sie za-
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powiedz jak to dalszy wzrost cen nieruchomosci ma uczynic
wszystkich ich posiadaczy bogaczami. Co byto potem wszy-
scy wiedzg! Z kolei w styczniu 2007 na pierwszej stronie
Time zapowiedziano dalszg hosse akcji w Chinach, akurat
przed ich gwattownym spadkiem. Majowy The Economist
z 2008 roku zapowiedziat dalszy wzrost ropy, wéwczas byta
po 135 dolaréw za barytke, w czerwcu juz nawet po 140 USD
- a woéwczas jeszcze wieksza panowata pewnosc¢, ze ceny
szybko osiggng 180, a nawet 200 USD za barytke. Gdy pisze
te stowa waha si¢ ona ok. 100 USD, a byta ponizej 90.

Nie sg to dobrane tendencyjnie przyktady. Naukowcy
z Richmond przebadali oktadki Forbesa, Fortune'a i Busi-
ness Week z okresu 20 lat. | céz sie okazato?

Po pierwsze zdecydowanie przewazat optymizm w ty-
tutach, czesciej pisano aby kupowacé niz sprzedawac.

Po drugie pozytywnie pisano rekomendujac zakup
o tych spétkach, ktére ostatnio juz zdrozaty, (Srednio o 42%
silniej od indeksu szerokiego rynku).

Po trzecie ztych perspektyw rozwoju notowan oczeki-
wano od tych, ktdérych notowania spadty (rednio o ok. 37%
gorzej wobec catego rynku).
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Po czwarte po roku firmy, od ktérych oczekiwano
wzrostu osiggnety wynik na ogét 0 4,2 % gorszy od indeksu,
gdy te na ktérych wskazywano jako kandydatéw do sprzeda-
zy pokonaty rynek o 12,4%.

Whiosek stad prosty: Gdy wszyscy spodziewajg sie
wyraznej tendencji dalszego wzrostu, spadku, stagnacji - be-
dzie inaczej, na ogét odwrotnie.

Skok cen ropy z 3 do 15 USD w 1973 roku wywotat
bogactwo szejkéw arabskich, ich fantastyczng zbytkowg
konsumpcije i opowiesci o tym, Ze Iran stanie sie czwartg
potegq Swiata. Sporo zresztg rozsgdnych argumentéw przy-
wotywano na potwierdzenie tej tezy. Ostatni Szachinszach
Iranu Pahlawi madrze rozwijat ten niezwykle zacofany kraj.
Sprowadzit z Ameryki uniwersytety, ktére wyksztatcity in-
teligencje, ktéra go nastepnie obalita, a wtadza powrécita
do rak ortodoksyjnych Ajatollachéw, przeciwnych wszelkiej
nowoczesnosci, cofajgc Iran o dziesieciolecia.

Obecna Rosja zrobita niewyobrazalny skok w kierun-
ku dobrobytu, czego zresztg nikt nie oczekiwat. Dochodza-
cy do wiadzy Putin, wysuniety przez grupe super bogatych
oligarchow zastat gospodarke w stanie rozktadu i totalnego
bataganu - nawet emerytury nie byty wyptacane na czas.
Jednak silna reka wyksztatcona w KGB i $migajgce do gory
ceny ropy i gazu zmienity ten kraj, a bunczuczna zapowiedz
podwojenia w latach 2000 - 2010 PKB wydaije sig realna.

Pojawit sie nieznany wczesniej w historii tego kraju do-
brobyt, ktéry objat juz nie tylko waska grupe super bogaczy.
Cate spoteczenstwo przy olbrzymich, znanych z czarnej Afryki
i Ameryki Lacinskiej réznicach w konsumpcji zaczeto zyc¢ le-
piej. 5-7 min zyje, z naszego punktu widzenia, zupetnie niezle
to prawe europejski poziom. To nie super bogacze i ich najbliz-
si, i nie tylko mieszkancy Moskwy i Sankt Petersburga tworzg
pottoramilionowg armie turystow przybywajacych rokrocznie
na wakacje do Egiptu. Ci turysci zachowuijg sie identycznie jak
turysci z bogatych krajow. Stato sie to mozliwe, gdyz cena ropy
w czasie rzadéw Putina wzrosta z 22 USD za barytke gdy do-
chodzit do wtadzy do 140 USD w czerwcu br. Lecz wtedy az 71%
kontraktéw terminowych na rope byto w rekach spekulantow
a tylko 29% w rekach rafinerii. | dlatego wiasnie cena nie mogta
dalej rosngg, po prostu nie miat jej juz kto dalej kupowac, a spe-
kulanci musieli zacza¢ realizowac zyski. To ze osiagneta taki
poziom byto zastugg opisanych wczesniej mechanizmdw, ktdre
powoduja, ze eksperci, politycy i dziennikarze ekstrapolujg dos¢
bezrefleksyjnie dotychczasowy trend, dostrzegajac tylko te ar-
gumenty, ktére przemawia¢ bedg za jego kontynuacjq .

Obtedne ceny ropy nadmuchaty dobrobyt i gigantyczne
rezerwy finansowe Rosji - 560 mid USD. Zachowujac wszel-
kie proporcje jak kiedys przywodcy arabscy czego przejawem
byta wojna iracko - iranska i okupacja Kuwejtu rozdmuchaty
sie polityczno - mocarstwowe ambicje przywddcoéw Kremla.
Putin z Miedwiediewem, Ze Rosja znowu moze sta¢ sie pote-
gq militarng i z tej pozycji dyktowaé Swiatu swoje warunki.

Wystanie armii do malutkiej Gruzji jest najbardziej
znanym tego przejawem. Lecz tamtejszy sukces militarny
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jest oparty o 40 - krotng przewage liczebng, a eksperci zgod-
nie stwierdzajg, ze armia nie okazata tam specjalnej spraw-
nosci w boju. To miazdzgca przewaga szczegdlnie lotnictwa
doprowadzita, ze Gruzja podpisata jednostronny rozejm a Eu-
ropa ustami prezydenta Sarkozy ego wynegocjowata najpierw
zawieszenie broni, a potem, jak dotad nie uzgodniony pokd;.

Bogactwo ptyngce z wysokich cen ropy i gazu po-
zwala na tworzenie image potegi imperialnej wobec swojego
spofeczenstwa i straszeniu - strachliwych skadingd spofe-
czenstw Europy Zachodniej, co tadnie ujat minister Sikorski,
proszgc by panowie generatowie (rosyjscy) wiecej wazyli
stowa i nie straszyli nie potrzebnie Europy. Mniej znanymi
zapedami imperialnymi jest budowa bazy morskiej w Syrii
i przerzucenie do$¢ starych bombowcéw do Wenezueli, kto-
ra zyje ze sprzedazy ropy do USA. To pstryczek w nos Sta-
nom Zjednoczonym, na ktéry zaden rzad rosyjski od czaséw
konfliktu kubanskiego nie pozwalat sobie.

Czy jednak te przejawy imperialnych zapedéw mogg
by¢ skuteczne i bedg za sobg rzeczywiste odrodzenie sie
znaczenia Rosji, gdy cena ropy i gazu bedzie spada¢, a Eu-
ropa zrozumie ze nie musi jedynie wisie¢ na rosyjskich no-
$nikach energii. USA w wyniku olbrzymich inwestycji geo-
termalnych i rozwoju alternatywnych zrodet energii rowniez
zmniejszg swojg zaleznos¢ od importu ropy. Przy spadaja-
cych cenach zapowiedz rosyjskich koncernéw ze zachowajg
swe dochody poprzez zwiekszenie wolumenu dostaw gazu
i ropy pogtebiac bedzie tendencje spadkowsg i wcale nie musi
by¢ pewne by utrzymaty one swe dotychczasowe dochody.
Dzisiejsza Rosja ma olbrzymie rezerwy, ktére moze przezna-
czy¢ na wielkie problemy unowocze$niania gospodarki, lecz
trudno to bedzie robi¢, jezeli rownoczesnie izolowaé sie be-
dzie politycznie i gospodarczo od rozwinigtego Swiata.

Oligarchowie, ale réwniez owa nowo powstata $rednia
warstwa nie bedzie chciata ani ogranicza¢ swej konsumpdiji
ani kontaktow zresztg Swiata. Tak wiec ewentualna izolacja
wywota opo6r z ich strony.

Czy wysokie ceny ropy i gazu, ktoére uderzyty w gospo-
darke europejska, ale znacznie mniej amerykanska i ich obec-
ny spadek, nie jest ,wpuszczeniem szczura® do wewnatrz
rosyjskiej polityki w postaci wytworzenia wptywowych grup,
ktdre blokowac¢ beda imperialne apetyty tandemu Putin - Mie-
dwiediew. Przyszli historycy ustala, czy do niedawna trwajgca
super hossa ropy to tylko dziatania rynku i praw rzadzacych
nim, czy manipulacje strategoéw.

Przypomnijmy, ze trwajgcy od potowy lat pie¢dziesig-
tych eksport amerykanskiej pszenicy do 6wczesnego ZSRR
skutecznie roziozyt i tak nie wydolne radzieckie rolnictwo,
a uruchomienie wyscigu zbrojen przez prezydenta Reagana
wymusito pierestrojke i rozpad imperium sowieckiego.Dlate-
go mozna sgdzi¢, ze znaczenie ropy zacznie przygasac, cho¢
nie stanie sie to z dnia na dzienh. A jednego mozemy by¢ pewni
- prawie, bedzie inaczej niz wigkszo$¢ sie spodziewa. A jak?
Zobaczymy.
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